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Resumo: A proposta desse texto € analisar o polémico tratamento dado pelos Tribunais aos
créditos garantidos pela propriedade de um bem mével ou imével ou direito de crédito oferecido
em garantia, tais como os garantidos por alienacdo fiduciaria e os de arrendamento mercantil.
Este instituto denomina-se "trava bancdria" em recuperagdes judiciais. A denominagdo advém
do tratamento especial dado aos denominados "credores proprietarios”, que normalmente sdo as
Institui¢Ges financeiras e estd previsto no artigo 49, § 3°, da Lei n° 11.101, de 09 de fevereiro de
2005. O objetivo geral € o de verificar qual a posi¢do dos Tribunais de Justi¢ca dos Estados,
comprovando se ha efetiva aplicabilidade ou flexibilizacdo da “trava bancdaria”. Os objetivos
especificos sdo: (i) compreender as posicdes doutrindrias conflitantes; e (ii) apresentar o
panorama jurisprudencial dos dois ultimos anos. A metodologia de pesquisa tem trés
abordagens: (i) tedrica; (ii) de dados secundarios; e (iii) de campo, com o recorte temporal da
pesquisa abrangendo os anos de 2012 e 2013 e o espacial investigando os Tribunais de Justica
de MG, MS, PE, RJ, RS, SP e do Superior Tribunal de Justiga, por haver julgados sobre o tema
durante os anos pesquisados.

Palavras chaves: Recuperacio Judicial. Institui¢cdes financeiras. Travas bancadrias.

Abstract: The paper purpose is to analyze the controversial treatment given by the courts to
claims secured by a movable or immovable property or credit pledged right as collateral, such
as those secured by liens and leases. This institute is called "lock bank" in judicial recoveries.
The name comes from the special treatment given to so-called “credits’ owners", which are
typically financial institutions as provided for in Law n°. 11.101, of February 9, 2005 - Article
49, § 3°. The overall goal is to find which is the Courts position, proving whether there is “bank
lock" effective or easing applicability. The specific objectives are: (i) to understand the
conflicting doctrinal positions, and (ii) to present a jurisprudencial overview around the last
two years. The research methodology has three approaches: (i) theoretical, (ii) secondary data,
and (iii) field, with the the survey frame time covering the years 2012 and 2013. The spatial
investigating are the MG, MS, PE, RJ, RS, SP Courts and the Superior Justice Court, for having
Jjudged on the topic over the years surveyed.
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Introducao

Segundo o artigo 49, da Lei n° 11.101, de 09 de fevereiro de 2005 — LRF -, ndo

estardo alcancados pelos efeitos de eventual aprovacdo do plano de recuperagdo judicial,



taxativamente: (i) os credores classificados como sendo proprietério fiducidrio de bens
moveis ou imoveis; (ii) arrendador mercantil; (iii) titular de crédito de proprietdrio ou
promitente vendedor de imével, uma vez presente a cldusula de irrevogabilidade ou
irretratabilidade; (iv) vendedor em contrato de venda com reserva de dominio; ou (v) as
instituicdes financeiras que antecipem recursos aos exportadores em contrato de
cambio.

A proposta deste ensaio € analisar o polémico tratamento dado pelos Tribunais
de Justica aos créditos garantidos pela propriedade de um bem ou direito de crédito
oferecido em garantia, tais como os garantidos por alienacdo fiducidria e os de
arrendamento mercantil. Este instituto denomina-se "trava bancdria" em recuperagdes
judiciais.

A denominagdo advém do tratamento especial dado aos denominados "credores
proprietarios”, que normalmente sio as instituicdes financeiras e estd previsto no artigo
49, § 3° da LRF. A protecdo conferida pelo dispositivo legal consiste em que tais
credores ndo se sujeitam aos efeitos da recuperagdo judicial, ou seja, pelas regras
estabelecidas no plano especial proposto pela sociedade empresdria.

O que justifica que essas operagdes de crédito ndo se sujeitem as regras da
Recuperacao Judicial é a possibilidade de apresentarem riscos mais baixos e poderem
ser praticadas a juros menores, beneficiando tanto as instituicdes financeiras quanto os
empresarios tomadores de crédito. A facilitacio da cobranga e a diminui¢do do risco de
uma recuperagdo de crédito frustrada ensejariam uma diminui¢do dos custos
bancérios/administrativos das operacdes financeiras para o setor bancdrio brasileiro.

Sendo assim, justifica-se o ensaio porque se faz mister oferecer o panorama
jurisprudencial sobre o tema no contexto de uma “sociedade global”, ja que os créditos
bancérios podem ser lastreados por investimentos estrangeiros diretos — IED - visando
investigar se ha efetividade na instituicdo da “trava bancaria” na Era Contemporanea ou
se a flexibilizagdo do art. 49, § 3°, da LRF, com a permissibilidade de restringir a trava
bancdria a uma parte dos valores aos quais tem direito a institui¢do financeira, apresenta
efeitos juridicos ou econdmicos.

O objetivo geral é o de verificar qual a posi¢do dos Tribunais de Justica dos
Estados, comprovando se ha efetividade ou flexibilizagdo da “trava bancaria”. Os
objetivos especificos sdo: (i) compreender as posi¢des doutrindrias conflitantes; e (ii)

apresentar o panorama jurisprudencial dos dois dltimos anos.



A metodologia de pesquisa escolhida para que os objetivos sejam alcancados
reveste-se de trés abordagens: (i) tedrica — revisdo bibliogréfica, utilizando-se como
marco tedrico o livro de José Carlos Moreira Alves, intitulado Da alienacao fiduciaria
em garantia para entender o funcionamento dos créditos garantidos pela propriedade de
um bem ou direito de crédito oferecido em garantia tanto pelo ambito das institui¢cdes
financeiras quanto pelo ambito das sociedades empresdrias; (ii) de dados secundarios,
utilizando as informacdes de sites na Internet, como o do Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE para buscar informacdes sobre os Estados brasileiros,
como: o desenvolvimento industrial nacional; e a utiliza¢do de financiamento garantido
pela sociedades empresdrias; e (iii) de campo — exploratéria - com a investigacdo
remota ou virtual em Tribunais de Justica — TJ onde houvesse julgados sobre o tema no
ambito do 2° grau.

Assim sendo, os objetivos geral e especificos, propostos na pesquisa em formato

de artigo cientifico, ora apresentada, sdo alcancados adequadamente.

1. “Trava Bancaria” - Posicoes doutrinarias conflitantes

Em termos estatisticos, nos processos de recuperag¢do judicial, as institui¢des
financeiras sdo, na grande maioria dos casos, os principais credores das sociedades
empresdrias em crise que buscam tal processamento para reorganizar-se
economicamente.

Na maioria das vezes, as quantias elencadas como garantias nos pardgrafos 3°,

4°, e 5°, do artigo 49 da LRF', resguardam a satisfacio dos créditos das instituicdes

' Art. 49, Estdo sujeitos a recuperagdo judicial todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que

ndo vencidos.

(-

§ 3° Tratando-se de credor titular da posi¢do de proprietdrio fiducidrio de bens méveis ou iméveis, de
arrendador mercantil, de proprietdrio ou promitente vendedor de imdvel cujos respectivos contratos
contenham cldusula de irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive em incorporagdes imobilidrias, ou
de proprietdrio em contrato de venda com reserva de dominio, seu crédito ndo se submetera aos efeitos da
recuperacdo judicial e prevalecerdo os direitos de propriedade sobre a coisa e as condicdes contratuais,
observada a legislagdo respectiva, nio se permitindo, contudo, durante o prazo de suspensdo a que se
refere o § 4% do art. 6° desta Lei, a venda ou a retirada do estabelecimento do devedor dos bens de capital
essenciais a sua atividade empresarial.

§ 4° Ndo se sujeitard aos efeitos da recuperacdo judicial a importincia a que se refere o inciso II do art. 86
desta Lei.

§ 5° Tratando-se de crédito garantido por penhor sobre titulos de crédito, direitos creditérios, aplicagdes
financeiras ou valores mobilidrios, poderdo ser substituidas ou renovadas as garantias liquidadas ou
vencidas durante a recuperagdo judicial e, enquanto ndo renovadas ou substituidas, o valor eventualmente
recebido em pagamento das garantias permanecera em conta vinculada durante o periodo de suspensao de
que trata o § 4° do art. 6° desta Lei.



financeiras que, em tese, sdo satisfatorias para que possam conceder “confortavelmente”
os seus créditos (COELHO, 2005: 86). Esse o fato que permitiu aos doutrinadores do
tema’, ampliar o conceito do ‘“travamento” puro e simples para a idéia de ‘“travas
bancdrias”.

A justificativa para a posicdo favordvel as “travas bancdrias” reside na
necessidade de se conceder uma garantia mais tangivel e segura as institui¢cdes
financeiras responsdveis pelo financiamento de crédito no mercado empresarial
(AYOUB e CAVALLLI, 2013: 67).

Nesse segmento, o risco de inadimpléncia € inerente aos contratos de crédito
celebrados com todos os tipos de sociedades empresdrias, seja qual for sua atividade.
Pensando por esse lado, o instrumento legal de travamento dos créditos € de carater
econdmico-financeiro e torna o mercado empresarial mais eficaz. Pois, se a concessdo
do crédito financidvel € necessaria e inerente ao desenvolvimento do negécio, € mesmo
do pafs, serd também imprescindivel a concessdo satisfatéria da garantia ao
adimplemento das obriga¢des financeiras contraidas pela sociedade empresaria em crise
perante os fomentadores e financiadores da atividade empresarial no pais (PACHECO,
2012: 2-3).

Contudo, os demais credores da sociedade empresdria em crise ndo percebem o
travamento de bens na Recuperagdo Judicial como adequado, principalmente em razéo
da infringéncia ao principio falimentar par conditio creditorum’, que prevé o tratamento
isondmico dos credores no momento da satisfacdo de seus respectivos direitos perante a

sociedade falida ou em recuperagdo judicial.

? Faz-se mister mencionar que vdrios doutrinadores, além dos relacionados bibliograficamente que tratam
do assunto, a saber: CAMPOS FILHO. Moacyr Lobato de. Faléncia e Recuperacio. Belo Horizonte: Del
Rey, 2007, CRETELLA NETO. José. Nova lei de faléncias e recuperacio de empresas: lei n°11.101,
de 09.02.2005. Rio de Janeiro: Forense, 2005; FAZZIO JUNIOR, Waldo. Nova lei de faléncias e
recuperacio de empresas. Sdo Paulo: Atlas, 2005; LAMY FILHO, Alfredo. A empresa — formacio e
evolucio — responsabilidade social in Novos estudos de direito comercial em homenagem a Celso Barbi
Filho. Coord. Theophilo de Azeredo Santos. — Rio de Janeiro: Forense, 2003; LOBO,
Jorge. Recuperacao Judicial. /n Comentérios a Lei de Recuperacio de Empresas e Faléncia. Coord.
Paulo F. C. Salles de Toledo. Carlos Henrique Abrdo. 2* ed. rev. e atul. Sdo Paulo: Saraiva, 2007;
MARZAGAO. Lidia Valério. A recuperacio judicial. /n Comentdrios 4 nova lei de faléncias e
recuperacdes judiciais. Coord. Rubens Approbato Machado.Sao Paulo: Quartier Latin, 2005.

0 principio da par conditio creditorum observa a existéncia de idoneidades inerentes ao caso a caso,
devendo-se, portanto, preservar certa proporcionalidade na considerag@o dos créditos. Em outras palavras,
entende-se ser necessdrio que cada credor fique satisfeito com a proporcionalidade de seus créditos.
Disponivel em:

http://www.emerj.tjr].jus.br/paginas/trabalhos conclusao/2semestre2009/trabalhos 22009/BarbaraOliveir
adeAlmeida.pdf>. Acesso em 08 de jun.2013.



A tendéncia recorrente entre os credores € a de taxar os referidos dispositivos
legais como antagdnicos a continuidade da atividade empresarial, em contraponto ao
principio do par conditio creditorum, como justificativa para a posi¢do desfavordvel as
“travas bancdrias”, pois essa infringéncia ao principio da LRF ndo enseja qualquer
vantagem a propria continuidade da atividade econdmica realizada, em razdo de
impossibilitar que os demais credores facam negdcios com a sociedade em crise, por
saberem que os bens passiveis de suportar os 6nus do negdcio foram “travados” por
uma categoria crediticia (NOGUEIRA, 2012: 207).

Atualmente, o tema em andlise € alvo de inimeros debates pelos juristas e
tribunais brasileiros. Percebe-se que um dos principais motivos dessas discussdes reside
na pratica, comum, adotada pelas institui¢des financeiras do repasse das taxas de juros

maiores do que as almejadas pelos empresarios, sejam pessoas fisicas ou juridicas.

2.Panorama da Jurisprudéncia sobre “trava bancaria’ nos Tribunais de Justica —

TJ - e no Superior Tribunal de Justica — STJ

Para a pesquisa de campo exploratéria visando investigar qual a posicdo dos
Tribunais dos Estados sobre a aplicabilidade da garantia das Instituicdes Financeiras, se
efetiva ou flexibilizada, recorreu-se a ferramenta de busca eletronica nos Tribunais de
Justica para a obtencdo dos julgados. No icone “Consulta” dos Portais na Internet,
buscou-se jurisprudéncia. Neste icone abriu-se a ferramenta de busca e o termo utilizado
na investigacdo foi “trava bancdria”, sem identificar qualquer nome das modalidades
contratuais envolvendo: (i) os credores classificados como sendo proprietario fiduciario
de bens moveis ou imodveis; (ii) arrendador mercantil; (iii) titular de crédito de
proprietario ou promitente vendedor de imdvel, uma vez presente a cldusula de
irrevogabilidade ou irretratabilidade; (iv) vendedor em contrato de venda com reserva
de dominio; ou (v) as institui¢des financeiras que antecipem recursos aos exportadores
em contrato de cAmbio, o que poderia afetar os dados apresentados no curso do relatério
de pesquisa apresentado neste capitulo.

O recorte temporal da pesquisa abrange os anos de 2012 e 2013, sendo este
ultimo ano pesquisado até o més de agosto e o trabalho foi executado durante o ano de

2013 — meses de fevereiro a agosto.



Todo o material contido na pesquisa abaixo teve por base o levantamento nos 27
Tribunais de Justiga existentes no territdrio brasileiro e no Superior Tribunal de Justiga.
Ao todo e de inicio foram lidas 180 jurisprudéncias na integra.

Por fim, decidiu-se que o recorte espacial cingir-se-ia aos seguintes Tribunais de
Justica: TISP, TJRJ, TIMG, TIMS, TIRS e TIPE, bem como ao STJ. A dimensio
espacial da pesquisa de julgados teve por base a estatistica do IBGE', que indicou os
Estados pesquisados como aqueles que mais utilizaram a modalidade de financiamento
garantido durante os cinco anos anteriores ao recorte temporal indicado na pesquisa de
campo exploratoria.

Portanto, no trabalho ndo serd apresentada a jurisprudéncia de todos os Tribunais
de Justica, pelo fato dos demais ainda ndo terem registrado nenhum julgado relacionado
ao tema indicativo da duvida investigada. Além das consultas feitas através dos sites
oficiais dos Tribunais, tentou-se contato por e-mail com a ouvidoria dos Tribunais de
Justica, solicitando as secretarias de distribui¢do dos mesmos qualquer dado que ndo se
encontrasse disponibilizado nos Portais. As respostas encaminhadas constam do
capitulo do resultado da pesquisa, que estabelece o panorama da jurisprudéncia
brasileira, ou seja, demonstra comprovadamente pela metodologia quantitativa da
pesquisa exploratéria se a tendéncia dos Tribunais é favordvel a efetividade ou a
flexibilizacdo da “trava bancdria”, nos termos conceituais indicados na introdugao deste
ensaio.

Apds a investigacdo do Grupo de Pesquisa, formado por esta pesquisadora
docente/orientadora e pesquisadores discentes do ultimo ano de trés Instituicdes de
Ensino nas quais a pesquisadora discente realiza suas fungdes, foi realizado o trabalho
de mapeamento de 39 julgados que, no entendimento do Grupo, representam
exatamente a resposta ao tema investigado.

Dado ao fato de existirem poucos julgados, preferiu-se a andlise quantitativa por
meio das seguintes investigacdes:

I - Quantas decisdes tratam da efetividade ou da flexibilizagdo do instituto em

analise; e

* Os dados obtidos no Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE - foram necessdrios para
compreender-se o porqué da informagdo investigada — “trava bancdria” - ser restrita a seis Tribunais de
Justigca, onde havia julgados adequados para atingir-se o objetivo proposto neste ensaio. As sociedades
empresarias dos Estados de SP, RJ, MG, MS, RS e PE foram os que mais obtiveram empréstimos ou
financiamentos seja de capital de giro (garantido por cessdo fiducidria) seja de maquindrio (garantido por
alienacdo fiduciaria ou arrendamento mercantil).



IT - quais sdo as garantias de financiamento mais comumente negociadas pelas
sociedades empresdrias com as instituicoes financeiras, que se sujeitam ao
processamento de Recuperagdo Judicial — sistema de ranking.

Para, finalmente, concluir qual a tendéncia dos Tribunais de Justica e do
Superior Tribunal de Justica: (i) efetividade — cumprindo literalmente o art. 49, §§ 3°, 4°
e 5° da LRF; ou (ii) flexibilizagdo — relativizando as garantias negociadas entre a
sociedade empresdria e as instituicdes financeiras para que um percentual dos valores
das garantias seja incluido como bens desembaragados da sociedade recuperanda com a
finalidade de permitir que sejam destinados ao pagamento dos demais credores -
“travamento limitado” >, com percentuais de apenas 30 a 40%° dos valores das garantias
mantidas.

: : e T
Segue abaixo amostra do mapeamento realizado para exemplificagdo’:

> Nas primeiras reunides do Grupo de Pesquisa havia a pretensdo de que a pesquisa fosse relativa a
aplicabilidade da “trava bancdria” apenas na cessdo fiducidria de titulos de crédito e de direitos de crédito
(recebiveis). Isto porque o STJ decidiu que a natureza do contrato de cessdo fiducidria de titulos de
crédito e de direitos de crédito (recebiveis), se enquadraria no conceito de propriedade fiducidria como
espécie e, assim como nos casos de alienacdo fiducidria, devendo ser excluida da recuperagdo judicial,
nos termos do art. 49 §3° da Lei n° 11.101/05 (principio da redugdo do custo do crédito), dispositivo
cristalino em mencionar bens méveis e imdveis como excegdo aos efeitos da recuperagdo judicial. Foi
realizada uma pesquisa apenas com o STJ e verificou-se que jid havia, no Tribunal, vérias decisdes
favoraveis aos contratos de cessdo fiducidria de titulos de crédito e de direitos de crédito (recebiveis)
serem bens mdveis para os efeitos legais, consoante o art. 83, III do CC e, por certo, estdo abrangidos
pelo § 3° do art. 49 da Lei n° 11.101/05. Segue a indicagdo de julgado recente sobre o tema: DJU - Pg.
3735.  Superior  Tribunal de Justica STJ de  24/06/2013 -  Disponivel em:
<http://www.jusbrasil.com.br/diarios/55888257/stj-24-06-2013-pg-3735> - acessado em 12 de julho de
2013. Apds 40 dias de pesquisa nos Portais dos Tribunais com estes dois termos na ferramenta de busca,
o Grupo de Pesquisa necessitou restringir o termo de investiga¢do para “trava bancdria” por forca da
classificacdo atécnica do termo “cessdo fiducidria” em diversos Tribunais. Para que o mapeamento
pudesse ocorrer adequadamente, com cerca de 600 julgados de diversos assuntos distintos do objeto de
investigacdo.

% No mapeamento dos julgados foram encontrados 9 (nove) decisdes relativizando as garantias negociadas
entre a sociedade empresdria e as instituicdes financeiras, que em 6 (seis) casos tratam de cessdo
fiducidria de recebiveis, 2 de alienacdo fiducidria de maquindrio e um de arrendamento mercantil de
caminhdo para transporte de carga. Nesses casos, o julgador estabelece que o maior percentual dos
valores das garantias seja incluido como bens desembaragados da sociedade recuperanda com a finalidade
de permitir que sejam destinados ao pagamento dos demais credores. Das decisdes analisadas 6 (seis)
limitavam a garantia a 40%, 3 (trés) limitavam em 30% e uma em 35%. Frisa-se que ndo houve uma
justificativa financeira ou econdmica para a diminuicdo da garantia no sjulgados. Os fundamentos
suscitados nas decisdes s@o: (i) principio da preservacdo da empresa; e (ii) as necessidades apresentadas
pelos credores.

" As orientacdes do modus operandi do mapeamento ficaram a cargo da pesquisadora docente, bem como
o tratamento das informagdes. A busca de informagdes ficou ao cargo dos pesquisadores discentes. A
gestdo do conhecimento visando ao tratamento da informacdo em dados é de responsabilidade da
pesquisadora docente, apés as necessdrias reunides com o Grupo de Pesquisa. Assim também, foram
decididos os marcos tedricos da pesquisa e as demais discussdes. As deliberagdes da equipe de pesquisa,
formada pela pesquisadora docente e os pesquisadores discentes, tiveram a obrigatoriedade de quorum
majoritdrio (2/3) para instalacdo das reunides e quorum da maioria (50% + 1) para as deliberacdes que
foram necessarias no curso do trabalho em equipe.




RELA(;AO DE CASOS Efetividade (cor azul) | n° do processo | Tribunal
Flexibilizacao (sem cor) de
ou Indeferimento por Justica
motivos outros (cor
verde) e seus
Fundamentos®

Trata-se de agravo regimental | A filosofia que preside o 0038604- TJR]J
interposto em face da decisdo | exame da inconformidade | 11.2012.8.19.0000
monocratica de fls. 181/183, que | transita  pelos principios

negou seguimento ao recurso, | constitucionais preservadores

mantendo o despacho liminar | da empresa, como se colhe da

determinativo de afastamento da
“trava bancdria”, sob pena de multa
diaria no valor de R$10.000,00.

Alega-se inadequagdo do decisorio

letra expressa do art. 47, da
Lei n° 11.101/05: “Art. 47. A
recuperacio judicial tem por
objetivo viabilizar a superagdo

e requer-se a reforma da decisdo | da situacao de crise
ou, alternativamente, | econdmico-financeira do
exclusdo/redugdo da multa didria, | devedor, a fim de permitir a
entendida como excessiva. manutencio da fonte

produtora, do emprego dos
trabalhadores e dos interesses
dos credores, promovendo,
assim, a preservacdo da
empresa, sua fungdo social e o
estimulo a atividade
econdmica.”. O projeto de
alteracdo da antiga “lei de
faléncias” levou anos no
Congresso Nacional,
justamente porque sua pedra
de toque era uma mudanca de
mentalidade. (0] espirito
tipicamente falencial anterior (
proposta de dilacdo de prazo,
na forma do art. 2°, do DL
7661/45, por exemplo,
caracterizava faléncia,
enquanto, hoje, a concessdo de
prazo ou condig¢des especiais
de pagamento sdo meios de
recuperacdo, como se observa
do art. 50, da nova Lei de
Faléncia e Recuperacdo) ainda
ndo teve sua transformacdo
completamente assimilada,
considerando-se que a férmula
principiolégica da salvacdo da
empresa, corolério
constitucional  fundamentado
na protecdo a livre iniciativa,
art. 1° e 170, da CRFB, vem
encontrando diversas formas
de resisténcia. Desta forma,

¥ Havendo decisdo majoritdria com voto vencido foi deliberada a manutencdo da ausé€ncia de cor padrio
no mapeamento. Contudo, as letras dos julgados seriam assinaladas com as cores relativas a efetividade
ou a flexibilizagdo, de acordo com a parte do julgado que se tratar para auxiliar o mapeamento e
demonstrar a tendéncia dos Tribunais de Justi¢a brasileiros.



concede-se a retencdo a titulo
de trava bancdria do valor de
30% do total garantido.

AGRAVO DE INSTRUMENTO -
RECUPERACAO

JUDICIAL - IMPUGNACAO -
Cédula de crédito bancério -
Instrumento de cessdo fiducidria de
titulos de crédito e de direitos
creditérios em garantia -
Propriedade fiducidria que se
constitui mediante o registro do
titulo no Registro de Titulos e
Documentos - Inteligéncia do art.
1.361, § 1°, do Cddigo Civil -
Stimula n® 60 do E. TISP -
Inexisténcia de registro anterior ao
pedido de recuperacdo judicial -
Recurso provido.

De acordo com orientacdo
jurisprudencial, ha
entendimento de que o
disposto no artigo 49, § 30, da
Lei n°® 11.101/2005 deve ser
aplicado em conjunto com o
disposto no artigo 1.361, § 17,
do Cédigo Civil, no sentido de
que a cessdo fiducidria pode
ter por objeto direitos de
créditos, titulos de créditos
recebiveis, que tem natureza
juridica de bens moveis (artigo
83, III, cddigo Civil), sendo
necessario o registro do
contrato no Registro de Titulos
e Documentos para a
constituicdo da garantia real.
Outro ndo é o entendimento
dado pela Sumula n° 60, deste
Egrégio Tribunal de Justica do
Estado de Sao Paulo que assim
dispde: "A propriedade
fiducidria constitui-se com o
registro do instrumento no
registro de titulos e
documentos do domicilio do
devedor." Por consequéncia,
pelo todo retratado, com o
devido respeito, em razdo da
inexisténcia de comprovacao
do registro do instrumento no
registro de titulos e
documentos, anteriormente ao
ajuizamento da recuperagio
judicial, o recurso merece
provimento.

0275617-
02.2011.8.26.0000

TJSP

AGRAVO DE INSTUMENTO.
ACAO DE RECUPERACAO
JUDICIAL. CESSAO
FIDUCIARIA DE DIREITOS
CREDITORIOS. ARTIGO 49, §3°
DA LEI N.° 11.101/05. SENTIDO
DA  NORMA. ASPECTOS
ECONOMICOS. EXCLUSAO DO
PLANO DE RECUPERACAO.
POSSIBILIDADE.

Nos termos do artigo 49, §3°
da Lei n° 11.101/05, ndo se
sujeitam aos efeitos da

recuperagao judicial 0s
créditos do  proprietdrio
fiducidrio. Na operacao
conhecida como "trava
bancdria", a instituicao

financeira torna-se proprietaria
fiducidria dos bens e direitos

cedidos fiduciariamente em
garantia do contrato de
empréstimo.

A exclusdo dos créditos do
credor cessiondrio do plano de
recuperacdo  judicial ndo

0760637-
19.2012.8.13.0000

TIMG




o

contraria o espirito da Lei n
11.101/05, pois a inteng¢do do
Legislador, ao assim proceder,
foi a de buscar um ponto
razoavel de equilibrio entre a
preservagao da unidade
produtiva, sem comprometer
as demais figuras que atuam
no mercado  econdmico-
financeiro. Permitir que todo e
qualquer crédito se submeta ao
plano de recuperacdo judicial
aumenta 0  risco dos
empréstimos bancdrios e, por
consequéncia, das taxas de
juros, em detrimento de todo o
setor produtivo que depende
da oferta de crédito barato e
competitivo.

Trata-se de agravo de instrumento
interposto pelo BANCO, contra
decisdo que deferiu o pedido de
tutela antecipada nos autos da acdo
declaratéria n. 072/1110004309-3.
O agravante, em suas razdes,
irresigna-se contra a decisdao do
juizo a quo, uma vez que nao estdo
preenchidos os pressupostos para a
concessao da tutela antecipada que
visa determinar a quebra da
cldusula de trava de domicilio
bancdrio relativamente ao contrato
de conta corrente n. 0661-
0/000.044.431-6, porquanto a
mesma ndo € ilegal ou abusiva,
além de previamente pactuada
entre as partes.

Acolho o agravo interposto,
quando a determinag@o judicial
advém de simples peti¢do
veiculada da parte recorrida
nos autos da agdo revisional
072/11100043093 que ndo
contém  qualquer  pedido
relativo a discussdo desta

clausula, salvo revisar oS
encargos de contratos
bancarios (fls. 11/33).

Ademais, da leitura das pecas
dos autos que foram anexadas
com O agravo, ausente
demonstragdo eficaz que hd
discussdo proposta pela parte
agravada para revisdo da
clausula citada, inclusive a
peticdo que formula pedido de
oficio judicial para retirada da
“trava” ndo poderd  ser
qualificada de aditamento da
inicial. Nesta  linha, a
determinac@o da ilustre juiza a
quo, ndo poderd prevalecer
ante prestacdo jurisdicional
que ndo mantém relacdo com o
pedido formulado na inicial.
Alids, trata-se de fato novo que
requer aditamento, ou medida
cautelar especifica, ao invés de
introdu¢do em mera peticao
desvinculada com o mérito da
lide. Ante o exposto, voto pelo
provimento do agravo para
fins de cassar a decisdo
prolatada que determinou a
quebra da cldusula de trava de
domicilio bancéario, face ndo

70047623996
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integrar o pedido da acdo
revisional.

AGRAVO DE INSTRUMENTO
— RECUPERACAO JUDICIAL
— PRELIMINAR — AUSENCIA
DO NOME DOS ADVOGADOS
DO AGRAVADO — AFASTADA
— MERITO — TRAVA
BANCARIA — SUSPENSAO —
CEDULA DE CREDITO
BANCARIO AMPARADA POR
GARANTIA DE CESSAO
FIDUCIARIA NAO PODE SER
CLASSIFICADA COMO
CREDITO EXTRACONCURSAL,
MAS, SIM, QUIROGRAFARIOS,
UMA VEZ NAO REGISTRADA,
NA FORMA DO ART. 1.361,
PAR 1°, DO CC12002, ANTES
DO DEFERIMENTO DO
PROCESSAMENTO DA
RECUPERACAO JUDICIAL DA
EMPRESA — O DISPOSTO NO
PAR — 3°, DO ART. 49, DA LEI
N° 10.101/05, TAMBEM NAO SE
APLICA AO CASO CONCRETO
FACE AO NAO REGISTRO DA
GARANTIA FIDUCIARIA DA
CEDULA DE CREDITO
BANCARIO NO CARTORIO DE
TITULOS E DOCUMENTOS
ANTES DO PROCESSAMENTO
DA RECUPERACAO JUDICIAL
DA AGRAVADA — CREDITO
GARANTIDO POR CESSAO
FIDUCIARIA DE DIREITOS
CREDITORIOS EM CONTA
VINCULADA — SUJEICAO AO
REGIME DE RECUPERACAO
JUDICIAL - —
INTERPRETACAO DA ART. 49,
§ 3, DA LEI 11.101/2005 —
DECISAO MANTIDA —
RECURSO CONHECIDO E NAO
PROVIDO

Nao hd que se falar em
auséncia dos nomes dos
advogados da  agravada,
quando referida omissdo nao
prejudicou o exercido do
direito de defesa. pois o
recurso foi instruido com cépia
integral do processo, da qual
pode-se extrair os nomes dos
defensores, No caso em tela, as
cédulas de crédito bancdrio
garantidas  por  alienacdo/
cessao fiducidria foram
registradas no 40° Oficio de
Registro de  Titulos e
Documentos de Campo
Grande, domicilio da
agravada, somente em 03 de
janeiro de 2012 (fls. 411, 415,
436, 440, 460, 464, 484, 488,
508, 512, 516,), ou seja, apds o
deferimento do processamento
da  recuperacdo  judicial,
ocorrido em 13 de dezembro
de 2011 (f. 541). Ocorre que,
conforme determina o artigo
1.361, pardgrafo 1', do Cédigo
Civil, o registro do contrato no
Registro de  Titulos e
Documentos do domicilio do
devedor é requisito
indispensédvel para a
constituicio da propriedade
fiduciaria, ndo se tratando tal
ato de mera publicizacdo a fim
de conferir-lhe efeito erga
omnes. Os créditos decorrentes
dos aludidos contratos ndo
podem  ser  considerados
extraconcursais, mas, sim,
quirografarios, uma vez que,
ndo tendo sido devidamente
registrados no domicilio da
agravada antes de iniciada a
recuperacdo judicial, ndo estd
o agravante na posicdo de
proprietario fiducidrio. Embora
o artigo 42 da Lei n° 10.931/04
estabeleca que "a validade e
eficicia da cédula de crédito
bancdrio nido dependem de
registro”, também prevé que
"as garantias reais, por ela
constituidas, ficam sujeitas,
para valer contra terceiros, aos
registros ou averbagoes

147000121556

TIMS




previstos na legislacdo
aplicdvel". Ainda que a
empresa recuperanda  ndo
possa ser considerada terceira,
todos os seus credores
encontram-se nesta condicio
em relagcdo ao avencado com a
instituicdo bancdria recorrente,
ndo podendo as garantias
fiducidrios firmadas, portanto,
ser opostas em detrimento
destes, uma vez que os

contratos, tendo sido
registrados ap6s o deferimento
do processamento da
recuperacdo  judicial, ndo

geram efeitos contra Juris
Sintese.

AGRAVO DE INSTRUMENTO.
RECUPERACAO JUDICIAL.
ANTECIPACAO DE TUTELA
PARA LIBERACAO DE
«TRAVA» DE DOMICILIO
BANCARIO.  INEXISTENCIA
DOS REQUISITOS
AUTORIZADORES: FUNDADO
RECEIO DE DANO
IRREPARAVEL OU DE DIFICIL
REPARACAO. RECURSO NAO
PROVIDO. DECISAO UNANIME

A concessio da medida
inaudita altera pars s6 podera
OcCorITer em casos excepcionais,
para evitar a frustracdo do
préprio direito que se visa
tutelar ou para evitar lesdo
irreparavel. Nao ocorrendo tal
hipétese, deverd o juiz
determinar a citagcdo do réu
para se pronunciar sobre o
pedido de antecipagcdo, como
forma de garantir o devido
processo legal. 2. Quando ha
«trava» de domicilio bancario,
o banco passa a ser, para fins
da Lei de Recuperacio e
Faléncias, um proprietdrio
fiducidrio nio sujeito ao plano
de recuperagdo judicial. Fala-
se em «trava» justamente
porque os créditos que a
empresa em  recuperagdo
receberia sdo direcionados
automaticamente  para  0S
bancos, sem entrar no seu
caixa. E "mesmo que se aceite
que o Poder Judicidrio possa
interferir na politica publica,
como € o caso da exclusdo da
«trava» «bancdria», esta
interferéncia deve se dar em
cardter excepcional. Deve ser a
excegao € nao a regra, € a
criagdo de excecdes sO pode
ocorrer, no minimo, com
grande cautela" (Bruno
Meyerhof Salama,
Recuperagido Judicial e
«Trava» «Bancaria»). 3.
Recurso a que se nega

2012.004127-
8/0000-00

TJPE




provimento. Decisao: A
unanimidade, negou-se
provimento ao recurso nos
termos do voto do relator.

RECURSO ESPECIAL.
RECUPERACAO JUDICIAL.
CEDULA DE CREDITO

GARANTIDA POR CESSAO
FIDUCIARIA DE DIREITOS
CREDITORIOS.  NATUREZA
JURIDICA. PROPRIEDADE
FIDUCIARIA. NAO SUJEICAO
AO PROCESSO DE
RECUPERACAO JUDICIAL.
"TRAVA BANCARIA".

A alienacido fiduciaria de
coisa fungivel e a cessdo
fiduciaria de direitos sobre
coisas moveis, bem como de
titulos de crédito, possuem a
natureza juridica de
propriedade fiduciaria, nio
se sujeitando aos efeitos da
recuperacao judicial, nos
termos do art. 49, § 3° da
Lei n° 11.101/2005. 2.
Recurso especial nao
provido. Acérdao Vistos e
relatados estes autos, em que
sao partes as acima
indicadas, decide
prosseguindo no julgamento,
apés o voto-vista do Sr.
Ministro Paulo de Tarso
Sanseverino, a  Terceira
Turma, por maioria, negar
provimento ao  recurso
especial. Vencido a Sra.
Ministra Nancy Andrighi.
Votaram com o Relator os
Srs. Ministros Sidnei Beneti

e Paulo de Tarso
Sanseverino. YOTO
VENCIDO -
RECUPERACAO

JUDICIAL - CESSAO

FIDUCIARIA DE TiTULOS
DE CREDITO - INCLUSAO
Sujeitam-se aos efeitos da
recuperacao  judicial os
créditos referentes a cessiao
fiduciaria de titulos,
realizada com base no artigo
66-B, § 3°, da Lei 4.278/1965,
pela empresa em
recuperacio em favor de
entidade bancaria, visto que
a excecio ao regime da
recuperacio judicial,
prevista no artigo 49, § 3°, da
Lei 11.101/2005, deve ser
interpretada de forma
restritiva, de sorte que, se
fosse a intencio do legislador
excluir as cessoes fiduciarias
de crédito da recuperacio
judicial, teria feito isso de
forma expressa.

Processo REsp
202918/ SP
2010/0125088-1

STJ




3. Resultados da pesquisa quantitativa de julgados

Das discussdes do Grupo de Pesquisa foram indicados os seguintes resultados e
percepgdes que ora se apresentam.

No campo doutrindrio, o entendimento favordvel a utilizacdo das travas
corrobora a concretizagdo da ideia de que as sociedades empresdrias em recuperacio
devem atentar a melhor composi¢do das garantias concedidas aos seus credores, em
especial, a renegociacdo de seus débitos com as institui¢des financeiras, objetivando
substituir a garantia de cessdo fiducidria de crédito, preferencialmente, em periodo
anterior ao ajuizamento da a¢do (BEZERRA FILHO, 2012: 34 e ALVES, 1987: 44).

Contudo, na pritica, foi constatado pelo estudo dos julgados que, 39 eram
adequados a responder a hipdtese indicada na introdugéo da pesquisa.

Dentro desse panorama de parcas jurisprudéncias sobre a duvida estabelecida,
percebe-se que, em alguns casos, se aplica a “trava bancaria” conforme a previsao legal
- em termos quantitativos calcula-se o percentual de 47% no ano de 2012 e 39% no ano
de 2013.

Nesses casos, havera a nio sujeicdo do credor fiduciario ao plano de recuperacio
judicial, resultando na impossibilidade de seu direito crediticio ser modificado no plano
de recuperacio.

Consequentemente, o plano de recuperagdo judicial ndo poderd impor as suas
regras de renegociacdo ao credor fiducidrio, salvo se impactem ou possam alterar sua
condicdo crediticia perante a sociedade empresaria em crise. Nesses casos, serd deferido
o pedido de tutela antecipada. Em termos quantitativos, calcula-se o percentual de
deferimentos em 27% no ano de 2012 e 9% no ano de 2013.

No curso da pesquisa, também, percebeu-se que ha institui¢des financeiras que
obtém o direito facultado ao credor fiduciario de ingressar com processo de execucdo
paralelamente ao processo de recuperacdo judicial, ou mesmo prosseguir com O
processo de execucdo ja ajuizado antes da aprovacdo do plano de recuperacdo da
sociedade em crise. E, isso se deve ao fato desta “qualidade de credor” ndo se sujeitar a
regra contida no art. 6° da Lei de Faléncias. Este fato ocorre em termos quantitativos no
percentual de 18% no ano de 2012 e 16% no ano de 2013.

Vislumbrou-se a possibilidade de a “trava bancdria” ser afastada por decisdo

judicial. Nesses casos, as Institui¢des Financeiras requerem a inclusdo espontinea do



crédito no plano de recuperacio, objetivando mensurar seu valor em periodo anterior a
homologagdo judicial do plano, particularmente, quando se verifica que o Tribunal onde
se processa a Recuperacdo nao tem tradicdo em decidir sobre a matéria. Em termos
quantitativos, calcula-se o percentual de 22% nos anos de 2012 e 12% no ano de 2013.

Por outro lado, percebeu-se que a institui¢@o financeira tem interesse em analisar
de forma minuciosa o crédito conferido, suas garantias e o risco envolvido (BRINA,
2009:18 e CARVALHO, 2006: 34).

Contudo, por forca da jurisprudéncia, os Bancos estdo considerando negociar
utilizando, quando possivel, as formas juridicas adequadas para enquadrar a qualidade
dos mesmos em situagdes privilegiadas pela LRF, visando ao melhor resgate possivel,
em termos de rapidez e quantificacio da parte que lhes caiba no procedimento
recuperacional das sociedades empresdrias em crise’.

Para as instituigdes financeiras podem ser desastrosas as consequéncias
econdmico-financeiras decorrentes do panorama jurisprudencial que vem flexibilizando
o “travamento”, uma vez que esse segmento de mercado apresenta crise financeira de
liquidez'.

Do panorama jurisprudencial, percebeu-se que as instituicdes financeiras e as
sociedades recuperandas t€m objetivos distintos ao tempo da recuperagio.

A instituicdo financeira, na qualidade de credor, com o procedimento de requerer
o “travamento”, muitas vezes, prejudica financeiramente a sociedade empresiaria em
crise, durante o processamento da recuperacio judicial.

Além disso, o travamento vai afetar indiretamente todos os demais credores, por
ndo haver como reunir, no plano especial de recuperagio judicial todos os créditos cujos
onus a sociedade recuperanda deverd suportar. Se todos pudessem ser reunidos, poder-

se-ia observar e analisar um plano balizador e pensar em uma restruturagdo da

? Este dado foi obtido por meio de questionarios elaborados sobre o tema. Foram enviados as Diretorias
Juridicas dos seguintes Bancos: BRASIL, ITAU, Banco de Desenvolvimento Nacional, Bradesco e
Santander. Ndo houve resposta no primeiro momento e, passados trés meses, apenas uma Institui¢io
Financeira respondeu ao formuldrio enviado por e-mail, aos sistemas Fale Conosco ou Ouvidoria das
instituicdes pesquisadas.

1% para entender o que € isso, € preciso conhecer um pouco do funcionamento do mercado financeiro.
Basicamente, os bancos trabalham como intermediadores neste mercado, ou seja, captam a poupanga das
pessoas e das empresas e emprestam esses recursos aqueles tomadores de crédito (as pessoas, as
empresas, 0 governo ou mesmo os proprios bancos) para que tenham condicdes de quitar suas dividas ou
gerar novos negécios (CARVALHO, 2007: 34-37). Eles captam recursos a um determinado prego (taxa
de juros) e emprestam a uma taxa maior, ganhando a diferenca entre a taxa de captagdo e a taxa de
aplicagdo. Esta diferenca é chamada de spread. A crise de liquidez € refletida nas taxas de juros cobradas
no mercado interbancdrio. Os bancos com problemas no fluxo de caixa tomam dinheiro de outros bancos
e, neste momento, as taxas estio elevadas, o que demonstra que 0s recursos estao escassos.



sociedade empresdria em crise, em momento financeiro delicado do exercicio de sua
atividade empresarial.

Por outro lado, compreendendo as necessidades das institui¢des financeiras, faz-
se necessdrio atentar ao fato de que, na qualidade de credores isentos da sujeicdo ao
plano de recuperacdo judicial, sdo, em tese, os principais financiadores da atividade
empresarial, sendo responsdveis, na maioria das vezes, pela concessdao do crédito
financiador da atividade mercantil da sociedade, por consequéncia, diretamente
responsaveis pelo financiamento operacional das obrigacdes empresariais a curto, médio
e longo prazos.

As previsdes contidas no artigo 49 e seus paragrafos, da LRF facultam a essa
classe de credores a possibilidade de continuarem a demandar suas acdes ou
demandarem novas agdes judiciais buscando a satisfacdo de seus importes financeiros,
paralelamente ao procedimento de recuperacdo judicial, ao qual a sociedade se submete
(TOLEDO, 2012: 56).

Constatou-se que, embora seja regra estabelecida no art. 6°, da LRF, a
possibilidade de demandas paralelas resulta em ajuizamento de agdes difusas,
ocasionando repetidos debates sobre os créditos a serem satisfeitos pela sociedade
recuperanda, obstruindo a efetiva atuacdo do Poder Judicidrio no deslinde da lide em
dois anos como exige a legislacdo vigente que trata do tema.

De andlise quantitativa dos acérddos em referéncia, acima citados, podemos
extrair a existéncia de uma tendéncia jurisprudencial de relativizagdo do uso das “travas
bancérias” em prol da preservacdo da sociedade empresdria em fase de recuperacdo
judicial, como forma de protecdo a sua fungdo social. De 39 julgados encontrados entre
os anos de 2012 e 2013, os juizes evitam cumprir literalmente o art. 49, §§ 3°, 4° e 5°, da
LRF em 9 (nove) julgados. As decisdes permitem as institui¢des financeiras levantarem
apenas percentuais médios entre 30 e 40% dos valores de suas garantias se forem
recebiveis''.

O Tribunal de Justica de Sdo Paulo é o que apresenta posicionamento mais
uniforme, praticamente unanime no sentido de que a “trava bancdria” nio estd sujeita
aos efeitos da recuperacdo judicial — em termos quantitativos apurou-se 75%.
Consequentemente, comprova-se que este € o Tribunal de Justica que profere mais

julgamentos favoraveis a trava bancdria. Acredita-se que os julgadores, por conviverem

11 . A .
Explicado na referéncia n° 6 deste ensaio.



em um mercado mais industrial e competitivo, sensibilizem o posicionamento'”. E que,
nos termos dos julgados analisados, decisdes contrarias tenderiam a gerar, ao longo do
tempo, juros menos favordveis nas operagdes previstas no artigo 49, pardgrafo 3° da
LRF.

Posicionamento dos Tribunais de Pernambuco e de Mato Grosso do Sul sdo
assemelhados e defendem a efetividade no percentual de: 37% e 38%, respectivamente.
O percentual dos casos relacionados ao indeferimento por outros motivos é de 41%no
primeiro Tribunal e 38% para o segundo Tribunal. A flexibilizagdo € aceita nos
seguintes percentuais: (i) 22% para o TJPE; e (ii) 24% para o TIMS.

Percebe-se uma dicotomia nestes Tribunais quanto ao pensamento dos
julgadores, por forca de haver 5 votos vencidos (sendo 3 do TIMS e 2 do TJPE), o que
retrata o seguinte pensamento: (i) por um lado, é importante zelar pelo bom uso do
principio da preservacdo da empresa economicamente vidvel; (ii) por outro lado, tal
principio ndo pode ser usado como justificativa para desrespeito a lei ou as condig¢des
contratuais pactuadas.

J4 o Tribunal de Justi¢a de Minas Gerais tem entendimento dividido. Em termos
quantitativos chega-se aos seguintes percentuais de julgados encontrados: (i) naqueles
em que hi efetividade, o percentual é de 36%; (ii) nos julgados que flexibilizam os
valores das garantias ou as substituem, o percentual é de 31%; e (iii) quando ha
indeferimento motivado por aspectos formais como a falta do registro obrigatério nos
contratos de alienacdo fiducidria ou de arrendamento mercantil, percentual de 33%.

E no Tribunal do Rio de Janeiro, os julgados que demonstram posi¢do contraria
a “trava bancaria” em 2012 sdo de 41% e em 2013 sdo de 38%. Ha um percentual
expressivo de julgados que tratam do indeferimento do pedido de “travamento” por
auséncia de algum requisito imposto por lei por forca

Urge salientar que 10 de 39 das decisdes encontradas tratam da liberacdo da
“trava bancéria” '°. Baseiam-se, eminentemente, na necessidade prévia de registro do

contrato como condi¢do sine qua non para a constituicdo da propriedade fiducidria.

12 Percepcio do Grupo de Pesquisa, por forca das argumentacgdes indicadas nos julgados, que acolhem o
pedido de “travamento do bem ou dos recebiveis para a instituicdo financeira, como: “o mercado pode ser
afetado com a restricdo ao travamento”; “haveria quebra de fidicia e a perda do ambiente de negdcios
necessarios ao desenvolvimento ao Brasil; “julgados que interferissem nos pactuado entre as partes,
acarretaria desequilibrio as relagcdes e mercado”; etc...

'3 Seguem os dados dos julgados pesquisados que sugerem a existéncia desta pratica jurisprudencial:
TIMG 1134587-85.2012.8.13.0000; TIJMS 2012.007786-4/0000-00; 2012.004127-8/0000-00; TJRJ
0041250-91.2012.8.19.0000;0072427-73.2012.8.19.0000;0070166-38.2012.8.19.0000;0004656-



Observa-se que 70% das institui¢cdes financeiras s6 cumprem a obrigacdo legal
do registro dos contratos que ensejam uma garantia real, quando necessitam ir a juizo e,
muitas vezes, fora do prazo exigido pela lei. O percentual apurado acima representa a
soma de todos os julgados que se encontrou nos Tribunais pesquisados. A falha
gerencial dessa prética, por si s6 diminuem as chances de a instituicao financeira obter o
“travamento” dos seus créditos. De acordo com o panorama jurisprudencial, isto ocotre,
especialmente, quando se trata de cessdo fiducidria de recebiveis e direitos creditdrios,
que é o mecanismo, no qual a sociedade empresaria, na qualidade de cliente, cede seus
recebiveis ao banco, devendo o terceiro-devedor efetuar o pagamento diretamente a ele.

Outra constatagdo é que os Tribunais de Justica ndo t€m tratado de maneira
uniforme essa operacdo quando é a sociedade empresaria recuperanda que pede a sua
recuperacdo judicial.

O requerente da recuperacdo, nessa situacdo, alega, por vezes, que ndo teria
condi¢cdes de viabilizar o seu reerguimento sem esses recebiveis, razao pela qual pede
ao Poder Judicidrio a "quebra" da trava bancaria.

No panorama jurisprudencial, em um unico caso datado de 2012, a cessdo
fiducidria foi desconsiderada e equiparada ao penhor de recebiveis, garantia que estd
submetida aos efeitos da recuperagdo judicial.

Dos 39 julgados pesquisados 3 (trés) sustentam que cessao fiducidria e alienacdo
fiducidria sdo modalidades distintas de garantias, e que ndo teria sido inten¢do do
legislador incluir o crédito garantido por cessdo fiducidria dentre os créditos nao sujeitos
aos efeitos da recuperacdo judicial.

Na Nordeste, mapeando os anos de 2012 e 2013, ndo ha precedentes nos demais
Tribunais de Justica dos Estados da Regido.

E na Regido Norte, dentro dos anos investigados, nenhum julgado foi
encontrado.

Ressalva-se que, 2 (dois) julgados pesquisados e analisados tratavam da clausula
de eleicao de foro como um instrumento de eficdcia questiondvel. Pois, estas discussdes
foram realizadas no foro da recuperagdo judicial, em detrimento do foro eleito em
contrato. Nos dois casos ocorreram manobras por parte da sociedade empresaria
recuperanda para que o processo de recuperagdo tramitasse fora de jurisdi¢des

favoraveis a trava bancaria.
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12.2012.8.26.0000;



O critério legal para definicio da competéncia da recuperacdo judicial nos
termos do art. 3° da LRF, € o principal estabelecimento da sociedade recuperanda, o que
¢é eventualmente burlado, transferindo-se artificialmente a sede para Estados que adotam
posicionamento contrdrio a manuten¢do da trava bancdria. Essa manobra pode ser
atacada, questionando-se a competéncia junto ao juizo da recuperacdo judicial. Nos dois
casos, as decisdes foram no sentido de se remeter os autos ao juizo do principal
estabelecimento, em grandes comarcas.

Em concluséo, ndo ha dividas de que a cessao fiducidria de recebiveis e a “trava
bancdria” sdo relevantes instrumentos que merecem tratamento uniforme por parte das
Cortes brasileiras. Porém, é inegdvel que se encontra instaurada grande inseguranca

juridica, além de auxiliar a depreciacdo do ambiente de negdcio brasileiro, conforme se

demonstra por meio da aprecia¢do numérica do panorama jurisprudencial.

Consideracoes Finais

Apds a apresentacdo dos resultados da pesquisa empirica ora sob andlise,
conclui-se que as normas contidas nos pardgrafos 3°, 4°, e 5° do artigo 49 da LRF, estdo
sendo interpretadas de acordo com o principio da preservag¢do da sociedade empresdria,
que reune trés perfis do mesmo principio: (i) a viabilidade da empresa em crise (i)
a conservacao e maximizacao dos ativos;"” e (iii) a conservacao da atividade
empresaria viavel'® o que, a priori, consideraria irregular essas estipulacdes legais.

Inobstante essa tendéncia em taxar os referidos dispositivos legais como
antagdnicos a continuidade da atividade empresarial, em contraponto ao principio do
par conditio creditorum, contudo, ha grandes riscos existentes e inerentes a atividade de
financiamento de crédito no mercado empresarial, pois, com uma melhor e mais eficaz
garantia de satisfacdo de seus créditos, por conseqiiéncia, poder-se-ia ter a diminui¢do

do spread bancirio, o que resultaria na diminui¢do dos riscos inerentes as atividades de

14 Principio da viabilidade da empresa em crise relaciona-se diretamente com o cardter residual, onde o
processo falimentar somente deverd ser provocado em casos de empreendimentos invidveis, assim sendo,
se deve buscar antes a possibilidade de recuperagdo da empresa (TOLEDO, 2012: 78).

Principio da conservacio e maximizacdo dos ativos constitui uma tentativa de viabilizar a

manutencio da atividade empresarial, através da prerrogativa de que os ativos da empresa devedora
devem ser preservados e, sempre que possivel valorizados. Aqui cabe recordar o art. 75 da Lei n°
11.101/05 (FERNANDES, 2009: 23).
16 Principio da conservacido da atividade empresaria viavel, levando em consideracido todas as
relacdes existentes entre o contexto empresarial e a ordem socioecondmica, relaciona-se diretamente com
o cardter extraordindrio do processo falimentar, estabelecendo a necessidade de manter uma empresa
desde que se demonstre possuir os requisitos minimos para sua efetiva atividade (BRINA, 2009: 13).



financiamento e concessdo de créditos promovidos pelas institui¢des financeiras no
Brasil.

Analisando conjuntamente os posicionamentos favordveis e contrdrios a
flexibilizagdo das “travas bancdrias” nos processos de recuperacdo judicial,
apresentados no panorama jurisprudencial, ressalta-se a extrema importincia de se
delinear, por parte dos aplicadores e estudiosos da lei falimentar, uma maneira
razoavelmente plausivel e justa quanto a aplicabilidade das “travas bancérias” com
vistas a encontrar o ponto de equilibrio legal e econdmico-financeiro necessario a fim
de resguardar a operacionalidade da sociedade empresarial em crise, em prol de sua
continuidade para a consecugdo da fungéo social para a qual foi criada.

Consequentemente, a pesquisa apresentada demonstra cabalmente que apds 7
(sete) anos de efetiva utilizacdo da LRF, os Tribunais de Justica dos Estados brasileiros
apresentam a tendéncia de relativizagdo ao entendimento literal e taxativo dos
dispositivos legais relativos a figura juridica da “trava bancéria”, por interpretacdo
teleoldgica e sistemdtica, conforme demonstrado nos resultados da pesquisa.

Com fulcro nos dados obtidos, faz-se mister refletir se essa tendéncia
demonstrada no relatério de pesquisa, apresentado neste ensaio, trard Obices ao
ambiente de negdcios do pais e se corrobora ou ndo para dificultar o setor dos
investimentos e, por conseqiiéncia, o crescimento econdmico nacional.

Por outro lado, cabe analisar se a flexibilizacdo na aplicabilidade da “trava
bancdria”, estd auxiliando ou nfo a reestruturacdo da sociedade empresdria em crise,
pois, se o principal ponto da recuperacio judicial da sociedade empresaria em crise,
como estabelecido na legislacdo em vigor, baseia-se na reestruturacio das dividas da
sociedade recuperanda.

Portanto, os julgadores, interpretando as previsdes contidas no artigo 49 e seus
paragrafos da LRF, facultam as instituicdes financeiras, esta classe de credores da
sociedade em crise, ou seja, aqueles ndo sujeitos a ordem de satisfacdo dos créditos do
plano, a possibilidade de continuarem a demandar suas acdes ou demandarem novas
acdes judiciais buscando a satisfacdo de seus importes financeiros devidos pela
sociedade paralelamente ao procedimento de recuperagdo judicial ao qual a sociedade se
sucumbe, o que resulta em acdes difusas no Judicidrio e debates recorrentes sobre o
mesmo tema: os créditos a serem satisfeitos pela sociedade recuperanda.

O panorama jurisprudencial sobre o tema no contexto de uma “sociedade

global”, onde os créditos bancérios podem ser lastreados por investimentos estrangeiros



diretos — IED — constatam que ndo h4 efetividade na aplicacdo da “trava bancaria” nos
Tribunais de Justica Brasileiros, por amostragem, na Era Contemporanea.
Resta a esperanca de que o Superior Tribunal de Justica aprecie a matéria e

uniformize o entendimento, o que, por hora, ndo se apresenta.
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