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RESUMO

O artigo examina a contribuicdo da Andlise Econé@milo Direito para a solugdo de
intrincados problemas de interpretacdo e aplicagddispositivos do Cdadigo Civil em casos
de rompimento parcial do contrato de sociedadetdiolai Analisam-se a natureza e as
principais caracteristicas do contrato de societiadtada. S&o oferecidos trés conceitos de
eficiéncia econdmica (6timo de Pareto, critério Kaldor-Hicks e eficiéncia segundo
Amartya Sen), indicando-se a solucao preconizadacgda um deles na interpretacado das
regras do Cdédigo Civil que tratam do rompimentotiwamlo e do pagamento de haveres. Por
fim, demonstra-se a utilidade desses critérios poasiveis armadilhas decorrentes de sua
aplicacao a casos concretos, especialmente a sgkssle reconhecé-los como instrumentos
que ndo substituem a correta aplicacdo da Lei ostifigam o abandono de valores éticos e
morais resguardados pelo Direito.
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ABSTRACT

The article examines the contribution of Law anaricamics to solve intricate problems of
interpretation and enforcement of legal rules cdAlran’s Civil Code in cases of Limited
Liability Company partial dissolution. The artidealyses the nature and main characteristics
of the LLC’s articles of incorporation. It also eft three definitions of economic efficiency
(Pareto efficiency, Kaldor-Hicks criterion and eféincy according to Amartya Sen) showing
what solution each of these criteria offers onrprteting the existing legal rules of Brazilian’s

Civil Code in specific cases. Finally, the artidemonstrates the utility of each criteria and
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the possible drawbacks of its application on reakldv cases, specially the necessity of
recognizing them as instruments that can not dubstiegal rules nor justify the abandoning

of ethical and moral values protected by the law.

KEYWORDS: limited liability company; partial dissolution; eeomic analysis of law;
efficiency; transaction costs; legal interpretation

1. INTRODUCAO

As sociedades empresarias sdo agentes fundameatdésenvolvimento econémico
e do bem-estar social. Segundo informacdes divakygmelo Departamento Nacional de
Registro do Comércio, foram constituidas 246.72@eslades limitadas em 2005, o que
representa 98,6% de todas as sociedades congtiédmele and.No Estado do Parana,
estatisticas mais recentes apontam que as socieliaitadas representaram 97,5% do total
de sociedades constituidas no ano de 2010.

Apesar da importancia das sociedades limitadas gpaesenvolvimento da economia
nacional, a legislacédo correspondente é relativeanretente e ainda suscita divergéncias de
interpretacdo, especialmente quanto as hipétesesmBmento parcial do vinculo societario.

Visando contribuir para a reducdo da insegurgngaica a respeito do tema,
apresentam-se alternativas de interpretacado e d#icagao legislativa fundamentadas em
conceitos de eficiéncia econbmica propostos pekdigenEcondémica do Direito.

O artigo foi redigido em seis capitulos, contaresta introducdo. No segundo
capitulo, analisa-se o contrato de sociedade aasspeculiaridades; no terceiro, 0s conceitos
de eficiéncia adotados pela Analise Econémica deidi no quarto, trata-se da Nova
Economia Institucional (NEI) e do conceito de cadfe transacdo; no quinto sdo oferecidas
propostas de interpretacdo para os dispositivoaidedo Codigo Civil que tratam do
rompimento parcial imotivado e do pagamento dosetes; por fim, no sexto capitulo,

apresentam-se as conclusodes.

2 Dados obtidos em http://www.dnrc.gov.br/Estataticaep0101.htm. Acessado em 12/12/11. N&o héa

informacdes estatisticas mais recentes acercapaassocietarios.

% Informac6es obtidas em www.juntacomercial.pr.gdarouivos/File/const_empresas_2010.pdf. Acessao e
13/12/11. Das 33.831 sociedades constituidas no32@88 sdo sociedades limitadas.



O trabalho sera realizado a partir de uma revid@liografica da doutrina juridica e
econdmica. Serdo consideradas, ainda, deciste=iges pelos tribunais brasileiros, com o

objetivo de ilustrar a atualidade do tema e a @xi@a de divergéncias jurisprudenciais.

2.A DISSOLUQAO PARCIAL DE SOCIEDADES NO CODIGO CIV IL
2.1. O contrato de sociedade

O contrato de sociedade sofreu profundas mutagésde o surgimento do seu
embrido na Roma antiga. Com a mortepdter familias o conjunto dos seus bens se tornava
propriedade indivisa dos que antes se submetiase@@odéte, apesar da possibilidade de
divisdo introduzida pela Lei das Xl Tabuas, osdeens muitas vezes se encontravam
compelidos a se associar com o0 objetivo de explosabens do falecido de forma mais
eficiente. Surge, assimsacietasdo Direito Romano.

O contrato de sociedade também era conhecidoau Ifédia. A partir do século
XIl surgiram as corporacdes de oficio, que além adeupar determinadas classes de
comerciantes que exerciam a mesma atividade, tambgistravam os contratos celebrados
entre associados que uniam esfor¢cos para expleramainada atividade econdmica. A partir
desse momento, a sociedade deixava de possuir exchgsivamente familiar, dando mais
um passo em dire¢ao ao contrato de sociedade griedrdhecemos.

No Brasil, os contratos de sociedade foram inioggdte disciplinados no Titulo XV,
Capitulo Ill, do Cddigo Comercial de 1850, queavat “Das Sociedades Comerciais”. O
Caodigo Comercial de 1850 refletiu o forte indivitisiamo que caracterizava o direito de entéo,
atribuindo ao contrato de sociedade uma feicatebdh

Com o passar do tempo, no entanto, a teoria falageindividualista adotada pelo
Caodigo Comercial passou a revelar as suas defiagnperdendo espaco para a teoria do
contrato plurilateral, hoje amplamente admitida. Essa teoria prevalex® lagislacbes
modernas, tendo sido introduzida primeiramente Wddigd Civil Italiano de 1942, que
claramente inspirou a redacéo do Livro Il (“Do doede empresa”) da Parte Especial do
Cédigo Civil Brasileiro®

A teoria do contrato plurilateral prevé a existérae, quando menos, trés feixes de
vinculos juridicos: os que unem as vontades dassda exteriorizacdo da vontade perante

terceiros; 0s que se estabelecem entre cada uns@biss e a sociedade, nas relagbes

4 FERREIRA, Waldemar Martingratado de sociedades mercantig}® ed. Rio de Janeiro: Freitas Bastos S/A,
1952, p. 45.
® TOMAZETTE, Marlon.Direito Societario. Sdo Paulo: Juarez de Oliveira, 2003, p. 29.



externas; e as relacdes geradas internamente emnts®cios por forca das deliberagbes
tomadas para formar a vontade da sociefade.

A teoria do contrato plurilateral tem sido congtamente aprimorada. Conceda-se
destaque especial a contribuicio de CALIXO SALOMAMDHO, para quem o elemento
diferencial do contrato de sociedade reside norddoorganizacéo, e ndo na coincidéncia de
interesses de uma pluralidade de partes, comarserteendido majoritariamente.

2.2. A dissolucao parcial e as outras formas de rtyra parcial do vinculo societario

A compreensao da natureza do contrato de socieédadportante para que se possa
diferenciar a dissolugéo parcial de outras formeasug@tura parcial do vinculo societario.

O Cadigo Civil de 2002 retomou o conceito classit dissolucdo parcial e o
diferenciou de outras espécies de ruptura paraalidculo societario, como a retirada do
sécio (direito de recesso), o falecimento, a exduwsa rendncia.

A retirada, também denominada recesso, consisdiraio que o0 sécio possui de
requerer o seu desligamento da sociedade em de&egtas circunstancias especiais, previstas
no art. 1.077 do CC. Uma dessas circunstancias“matlificacdo do contratp assim
entendida como a alteragdo do contrato social gobava atingir interesse ou direito do socio
que discordou ou se ausentou da dedls&o.

O falecimento do sécio também enseja a rupturaigdato vinculo societario. Essa
ruptura pode ser evitada se 0s sécios remanesantekerdeiros concordarem em substituir
0 sécio falecido (art. 1.028, inc. Ill, do CC) eerwe liquidar as suas quotas. Nada obsta que
0s socios remanescentes prefiram dissolver a sa#epor completo, com o pagamento dos
haveres a todos os sécios e herdeiros.

A exclusado extrajudicial € outra forma de ruptpaacial do vinculo societario que
nao se confunde com a dissolucéo parcial. A leiéres hipoteses que podem autoriza-la,
permitindo, ainda, a criacdo de outras hipotesksqumtrato social. A exclusdo extrajudicial
do sécio sé pode ser realizada se o contrato sassah autorizar (art. 1.085 do CC). O sécio

que se pretende excluir deve ter cometido ato edgawel gravidade. Além disso, a lei Ihe

® GONCALVES NETO, Alfredo de Assid.icdes de direito societario.22 ed. Sao Paulo: Juarez de Oliveira,
2004, p. 58.

" SALOMAO FILHO, Calixto.O novo direito societario.22 ed. S0 Paulo: Malheiros, 2002, p. 42.

8 CARVALHOSA, ModestoComentarios ao Cédigo Civil — parte especial: diréd de empresa, vol. 13580
Paulo: Saraiva, 2003.



garante o direito de defesa perante os demaisssaaivigando a realizacdo de assembleia
para essa finalidade.

Por fim, diferencia-se da dissolucéo parcial daineia, onde o sdcio simplesmente
abdica dos direitos que Ihe eram conferidos enorded&ua condicao.

Todas essas formas de ruptura parcial produzeitvefeemelhantes a dissolucéo
parcial, mas com ela ndo se confundem. A dissolpgdicial € uma criacdo jurisprudencial
que pretende garantir, de um lado, o direito dieadst do socio (conforme previsédo do art.
335, inc. V, do Cddigo Comercial de 1850, hoje gadn) e, de outro, o principio da
preservacdo da empresa. Ha dissolugcdo parcial maaereciso da expressao quando 0s
efeitos de determinada causa de dissolucao (&dalyestringidos a apenas um ou a alguns
dos socios, com o objetivo de preservar a empresa.

Tendo em vista esses breves esclarecimentos,-passanalisar as controvérsias
decorrentes da interpretacdo legal de hipéteselisdelucao parcial ou de ruptura parcial do

vinculo societério.

2.3. Hipodteses de dissolucéo e suas possiveis prtetacoes

A jurisprudéncid e grande parte da doutriiaém entendido que a dissolug&o parcial
das sociedades limitadas constituidas por prazetendinado pode ser decretada mediante
pedido de qualquer sécio, com fundamento no &291do Codigo Civil e no art. 5°, inc. XX,
da Constituicdo, em razédo da quebraffiectio societatis

Outros defendem, no entanto, que o atual Codigd @etendeu restringir o direito
de retirada imotivada do soécio. A dissolugdo paneéda vontade do soécio era autorizada
expressamente pelo art. 335, inc. V, do Cdodigo Coidede 1850, sendo compativel com a
concepcao individualista daquela época. A regrapgrmitia a dissolucéo pela vontade do
sécio nao veio repetida no Cédigo Civil de 2002,quara as sociedades limitadas, prevé as
hipéteses de retirada no art. 1.077, de forma mesisita que as sociedades simples; e por
haver regra especifica sobre as hipéteses quezamoo exercicio do direito de recesso no

° A titulo de exemplo, citem-se os seguintes julgsto® do E. Tribunal de Justica do Parana, que segue
jurisprudéncia consolidada em &mbito nacional: 86881-8, AC 718245-8 e AC 632025-6.

1% COELHO, Fabio UlhoaCurso de direito comercial — vol. 252 ed. S&o Paulo: Saraiva, 2002, p. 434/435;
CARVALHOSA, Modesto.Comentarios ao Cédigo Civil — parte especial: diréd de empresa, vol. 13Sdo
Paulo: Saraiva, 2003, p. 357; LOBO, Jorge JoagGiotiedades limitadas — vol. 1Rio de Janeiro: Forense,
2004, p. 231/232; ZANETTI, Robsoklanual da sociedade limitada Curitiba: Jurua, 2007, p. 245; TOKARS,
Fabio.Sociedades limitadasS&o Paulo: LTr, 2007, p. 354/356.



capitulo das sociedades limitadas, ndo se aplisakisidiariamente o art. 1.029, que trata das
sociedades simplés.

Tem-se aqui, portanto, divergéncia de interpretag&erca de um elemento
fundamental do regramento das sociedades limitadlaselhor interpretacdo deve ser
buscada pelo aplicador do direito e, nesse cagantto-se de sociedade cujo objetivo é gerar
riquezas, podem ser buscados importantes subsidiognalise econ6mica do direito,

especialmente nos conceitos de eficiéncia.

3. EFICIENCIA
3.1. Eficiéncia e eficacia

A diferenca entre eficiéncia e eficacia ndo é ewid. Neste artigo adotam-se 0s
conceitos de DECIO ZYLBERSZTAJN e RACHEL SZTAJN r@ajuem aeficiéncia esta
relacionada com a possibilidade de se atingir chanalesultado com o minimo de erro ou
desperdicio, ao passo queeéficacia diz respeito a capacidade de produzir os efeitos
desejado$?

A analise econdmica do direito demonstra que tanédiciéncia quanto a eficacia
devem ser constantemente perseguidas pelo difelemnentos de economia devem ser
aplicados na formulacdo de politicas legislativesavaliacdo do impacto do direito sobre os
individuos e, especialmente, na solu¢cdo de prolded® alocacdo de recursos e de
interpretacdo da lei. Nesse sentido, a andlise6atica do direito deixaria de ser mero
instrumento, passando a deter um papel importantemeio social como método de
consecucao da Justita.

Parte-se do conceito de eficiéncia econémica,omad como ele é entendido por
autores classicos como PARETO, KALDOR-HICKS e AMARY SEN, com o objetivo de

retoma-los ao final do artigo para tratar do protaenicialmente proposto.

' GONCALVES NETO, Alfredo de AssidDireito de empresa: comentérios aos artigos 966 a1B5 do
Cddigo Civil. 22 ed. Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 20088¢/385; PENTEADO, Mauro Rodrigues.
Dissolucéo parcial da sociedade limitaddn: RODRIGUES, Frederico Viana (coord.). Direito depeesa no
novo caédigo civil. Sdo Paulo: Forense, 2004, p/290@.

2 ZYLBERSZTAJIN, Décio; SZTAJN, RacheDireito e economia: andlise econdmica do direito das
organizacesRio de Janeiro: Elsevier, 2005, p. 81.

13 FRANCA, Phillip Gil. Breves reflexdes sobre o direito, a economia e avadade regulatéria do estado.
Revista Zénite de Direito Administrativo e LRF, @itba, ano 4, n. 71, jun. 2007, p. 996/998.



3.2. O conceito de eficiéncia em Pareto, Kaldor-His e Amartya Sen.

A eficiéncia econdmica esta intimamente relacianamm a maximizacdo da riqueza
e do bem-estar social. A compreensao do conceitefid€ncia, tal como entendido pela
Analise Econbmica do Direito, pressupfe a compéseds conceito détimo de Paretoou
eficiéncia a Pareto

O 6timo de Pareto foi originalmente concebido dedmcés VILFREDO PARETO
como um critério de avaliacdo do bem-estar soBiatretanto, a aplicacdo desse conceito
inaugurou uma nova linha de pensamento e desencadeortantes mudancgas no estudo da
economia. O 6timo de Pareto enuncia que o bem+esteimo de uma sociedade é alcancado
guando nédo existir outro estado tal que seja pelsaivmentar o bem-estar de um individuo
sem diminuir o bem-estar de outfoAssim, a eficiéncia na obra de PARETO é entendida
como um ponto de equilibrio a partir do qual seaampossivel melhorar a situacdo de um
agente sem piorar a situacéo de outro.

Ao se atingir o 6timo de Pareto, as partes nadizeedao novas trocas
voluntariamente, pois cada um dos bens estara &as da pessoa que mais o valoriza. Esse
raciocinio levou COOTER e ULEN a afirmar que umafiguracao eficiente no sentido de
Pareto implica um 6timo social, pois a soma daldaties individuais dos bens — se tal
célculo pudesse ser feito — resultaria no maianvabdssivel?

Ocorre que sao raras as situacbes nas quais o Padieiario se vé diante da
possibilidade de proferir uma decisdo que resutieganho para todas as partes envolvidas.
Geralmente havera um ganhador e um perdedor, deafogue o julgamento resultard no
aumento do bem-estar de uma parte e na reducadendl@star da outra. Assim, uma deciséo
judicial dificilmente sera Pareto-eficiente, o g@eluz substancialmente a utilidade pratica
desse conceito.

Em face da dificuldade acima apontada, POSNER §gr@ complementacdo da
teoria de PARETO com o critério de KALDOR-HICKSabilizando sua aplicacdo a decisées
judiciais. Esse critério, também conhecido caficiéncia potencial de Parete- que recebe
este nome porque € apenas uma instrumentalizac&mrmt®eito original de PARETO -
destaca a importancia da possibilidade de os ganedompensarem os perdedores em uma

alocacdo de bens, ainda que efetivamente ndo veahfaré-lo. O critério de KALDOR-

Y GARCIA, Fernando. Texto introdutério do livro: PERO, Vilfredo.Manual de economia politicaTrad. de
Jodo Guilherme Vargas Netto. Sdo Paulo: Nova Galjti®96, p. 13.
1 COOTER, R.; e ULEN, TLaw and economics22 ed. Califérnia: Addison-Wesley, 1996, p. 41.



HICKS aumenta a utilidade pratica ao conceito deiésfcia de Pareto, viabilizando a sua
aplicacao ao caso concreto.

O conceito sugerido por KALDOR-HICKS difere dotério de PARETO ao admitir
a existéncia de uma mudanca social eficiente megrando o aumento do bem-estar de uma
parte resulta na reducdo do bem-estar de outraedgse a parte cujo bem-estar sofreu
reducdo possa ser compensada para manter o sedeéatisfacad®

Para melhor ilustrar a diferenca entre o conawiiginal de PARETO e o critério de
KALDOR-HICKS, considere o exemplo da proibicdo dob em espacos publicos fechados.
Certamente houve “perdedores”, como a industrieigirro (que reduziu as suas vendas) ou,
guando menos, alguns bares e restaurantes (qaeneete perderam parte dos seus clientes
habituais)’ De outro lado, deve-se reconhecer que houve “gattdgopulacdo em geral,
especialmente quanto a saude, pois o fumo passiverda significativamente o risco de
desenvolver cancer de pulm&oPerceba-se que, pelo critério de PARETO, essa néo
seria possivel porque resultaria em “perda” patardegnado grupo, mas pelo critério de
KALDOR-HICKS a troca é factivel, pois basta havepassibilidade de compensacédo dos
“perdedores” pelos “ganhadores”, ainda que essgpensacao seja tedrica.

Pode-se dizer que uma decisdo eficiente no seridbDOR-HICKS deve
aumentar o bem-estar dos ganhadores em um momshrgee seja possivel, ao menos em
tese, a compensacao da reducéo do bem-estar diespess.

A principal critica que se faz a eficiéncia de KADR-HICKS reside no fato de que
ela leva em consideracdo somente o nivel totakdedstar, deixando de lado o problema da
distribuicdo. Além disso, a comparacdo entre o gaid um grupo e a perda de outro €
praticamente impossivel, na medida em que o vadgimal dos bens (inclusive do préprio

1 LEMOS, Alan. Falhas de mercado, intervencdo gaweental e a teoria econdmica do Direito. Disporével
www.egov.ufsc.br/portal/sites/default/files/ane8&§6-28674-1-PB.pdf. Acessado em 23/12/11.

" E evidente que alguns bares e restaurantes nédefpen”, pois a reducéo do faturamento decorreamteedda
de cigarros pode ter sido compensada por eventua o no nimero de clientes que passaram a freguen
local em razdo do ambiente livre da fumaca. O ekerrpta apenas dos bares e restaurantes em qae ess
eventual compensacéo ndo ocorreu.

8 Em 2004, a Organizacdo Mundial da Satde (OMSAgéacia Internacional de Pesquisa Sobre o Cancer
revisaram todos os grandes estudos publicadosasagderassunto, concluindo pela existéncia de uragael
estatistica relevante entre o fumo passivo e o atnu® risco de contrair cancer. O estudo veia a se
confirmado por duas meta-analises. IARC. Monographthe Evaluation of Carcinogenic Risks to Humans
volume 83.Tobacco Smoke and Involuntary SmokingLion, Franca, 2004, disponivel em
http://monographs.iarc.frfENG/Monographs/vol83/m83pdf. Acessado em 24/12/11.



dinheiro) é diferente para cada grupo. Por fim,emsnracdo dos ganhos e das perdas se da
em um momento limitado no tempo, e o que hoje @esfie pode deixar de sé-lo amanha se
uma Unica pessoa alterar suas preferéngias.

N&o € necessario empenhar grande esforco intalepara compreender que os
critérios de eficiéncia de PARETO e KALDOR-HICKSdamn se distanciar de questbes
éticas e filosdficas, o que, alids, era uma tendémutrina econémica liberal a partir da qual
tais critérios foram elaboraddS$.

O problema foi tratado por AMARTYA SEM, que em ud®suas principais obfas
demonstrou que a economia moderna se distancioétick e se tornou excessivamente
especializada, abandonando a discussao acercgpddantes temas integrados.

No que tange especificamente a eficiéncia, SEMNcaria versao utilitarista de
PARETO e KALDOR-HICKS por entender que ela possui forte viés anti-distributivo.
SEN também defende que o Estado possui importapel pa expansao das liberdades e na
harmonizacdo do desenvolvimento humano com o cnestd econdmic, porém se
distancia de PARETO e KALDOR-HICKS ao entender gsalireitos e a liberdade devem
ser temas centraise ndo apenas meros instrumentos de bem-estar.

Ao reaproximar a economia da ética e da filosoRMARTYA SEN permite
questionar até que ponto a maximizacdo do bem-sstassemelha a busca pela Justica.
Pode-se concluir, diante disso, que uma das gracwl@sibuicoes de SEN foi justamente
demonstrar que a eficiéncia econdbmica € apenasunasdas facetas que o legislador e o

aplicador do direito devem considerar em sua caoxapividade.

4. ANOVA ECONOMIA INSTITUCIONAL E OS CUSTOS DE TRA NSAQAO

Os conceitos aqui trabalhados estdo inseridos ogecal da Nova Economia
Institucional (NIE, na sigla em inglés), que é fada por um conjunto de ferramentas
analiticas e conceitos emprestados de varias liesprelacionadas as ciéncias sociais,

inclusive do Direito.

19 SALAMA, Bruno Meyerhof.O que é pesquisa em direito e economid?adernos Direito GYS&o Paulo, v.
5, n. 2, margo 2008, p. 24/25.

2 PINHEIRO, Armando Castelar; e SADDI, Jair@€urso de law and economics. Disponivel em
http://www.iadb.org/res/laresnetwork/files/pr25Hidraft.pdf. Acessado em 27/12/11, p. 29.

2L SEN, AmartyaSobre ética e economigSao Paulo: Companhia das Letras, 1999.

22 SEN, AmaartyaO desenvolvimento como liberdadeS&o Paulo: Companhia das Letras, 2000, p. 71.



Segundo a definicdo de ALSTON, a NIE se voltagipamente para a analise das
instituicbes e das regras formais e informais qoi&lam o comportamento social, politico e
econdmico. Ocupa-se também com o impacto gerads pestituicdes (inclusive pelo Poder
Judiciario) no desenvolvimento econdmico, atrawes direitos de propriedade e dos custos
de transacdo, os quais afetam, em ultima analibapgidade de pessoas extrairem o ganho
obtido com as troc&s.

O conceito de custos da teoria microecondémica lassica considera apenas 0sS
custos de producao, revelando-se inadequado. Aaltifa a ideia deustos de transacapo
assim entendidos como 0s gastos a que incorrergevges para pesquisar precos, negociar,
elaborar contratos e obter o seu cumprimento forca@ndo necessario, dentre ouffbBe
forma mais direta, FIANI define que o0s custos @mdacdo sdo aqueles com 0s quais 0S
agentes se defrontam toda vez que necessitam ee@mrmercado, incluindo os custos de
negociar, redigir e garantir que um contrato sejamrido?

A partir dessa répida definicdo, torna-se facimpoeender que 0s custos de
transacdo impactam diretamente na demanda e ra.dfereducéo dos custos de transacéo

estimula as trocas no mercado, ao passo que asgnt tem efeito contrario.

5. O CONCEITO DE EFICIENCIA ECONOMICA E A RUPTURA D O CONTRATO
DE SOCIEDADE

O Codigo Civil vigente introduziu uma série deviagdes no direito societario
brasileiro, revogando expressaméhe primeira parte do Cédigo Comercial de 1850. £ssa
inovagdes geraram certa inseguranca juridica, gperte revogada era extensa (456 artigos)
e a sua interpretacdo se encontrava pacificada ais ade 150 anos de desenvolvimento
doutrinario e jurisprudencial.

Embora a inseguranca tenda a reduzir com o pdedampo, ha questdes que ainda
suscitam acalorados debates. A proposta destailcapibferecer exemplos da utilizacdo do
ferramental da Andlise Econémica do Direito — erpeeml, os critérios de eficiéncia

2 ALSTON, L. J.The New Palgrave Dictionary of Economics22 ed. Editado por S. N. DURLAUF e L. E.
BLUME. Palgrave Macmillan, 2008.

2 | dem.

% FIANI, Ronaldo. Teoria dos custos de transaf@oKUPFER, D.; HASENCLEVER, LEconomia
industrial. 2a ed. Rio de Janeiro: Campus, 2002, p. 267/286.

2 «part, 2.045. Revogam-se a Lei no 3.071, de 1%heiro de 1916 - Cadigo Civil e a Parte Primeir&Cddigo
Comercial, Lei n® 556, de 25 de junho de 1850.”



econbmica expostos no item 3.2 — para abordar s juridicos complexos, sobre os
quais ndo ha consenso doutrinario e jurisprudencial

O principal problema analisado diz respeito a ipd&tade ou ndo de o sécio da
sociedade limitada celebrada por prazo indeterminaeuerer a dissolucdo parcial
imotivada’’ com a consequente apuracéo e pagamento dos seussha

A corrente minoritaria rejeita essa possibilidaaes o art. 1.077 do Cdédigo Civil
nao prevé o direito de retirada imotivado e, esiaadnatéria regulada expressamente no
capitulo referente as sociedades limitadas, naertaakazéo para se aplicar subsidiariamente
as regras das sociedades simples, onde, do congdiste dispositivo legal especifico que
autoriza o rompimento imotivado (art. 1.029). Ddérodado, o art. 1.087 também ndo da
ensejo ao pedido, pois limita a dissolucdo aosscaso que ha decretacdo de faléncia e as
demais hipdteses previstas no art. 1.033, dentguas ndo se inclui a mera vontade do
sacio.

Dentre os partidarios dessa corrente destacanESEBPADO?® e GONCALVES
NETO, tendo o segundo afirmado que Codigo Civil, ao sopro da moderna tendéncia,
mostra, na redacédo da norma do artigo 1.077 emroomd com a do seu artigo 1.029, clara
intencdo de restringir o direito de retirada naswlades limitadds O autor esclarece que a
diferenca existente entre o regime anterior e onme@tual ndo estd na extenséo do direito de
retirada, mas na supressao da hipdtese de exerwsl@asos em que ha apenas vontade
unilateral e imotivada do s6cfo.

A corrente majoritaria defende, de outro lado, gu@xisténcia de regra especifica no
capitulo que trata das sociedades limitadas n&iaata possibilidade de aplicacdo do art.
1.029 do Cadigo Civil. O direito de rompimento iato estaria amparado também pelo art.
5° inc. XX da Constituicdo Federal, que trata dmertade de associacdo (o termo
“associacdd é aqui entendido em sua acepcdo mais abrangeom@preendendo as

associagfes propriamente ditas e as sociedadess#rips). Ha ainda aqueles que defendem

" para a presente andlise, reputa-se imotivadacs&esrequerida pela simples vontade do sécioindaaem
face da quebra daffectio societatifadmitindo-se a sua existéncia como elemento fdomado contrato de
sociedade, o que ora ndo se discute).

% PENTEADO, Mauro RodrigueDissolucdo e liquidacdo de sociedades: dissolucdargal. 22 ed. S&o
Paulo: Saraiva, 2000.

2 GONCALVES NETO, Alfredo de AssidDireito de empresa: comentarios aos artigos 966 alB5 do
Cddigo Civil. 32 ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 201891/392.



a existéncia daaffectio societatis cujo desaparecimento resultaria no rompimento dos
vinculos societariod,

A discussdo acerca da aplicacdo do art. 1.029 adigE Civil as sociedades
limitadas se torna ainda mais importante dianteedea contida no art. 1.031, 8§ 2° do mesmo
diploma legal, que estabelece a necessidade denpagada quota liguidada em dinheiro, no
prazo de 90 dias, caso o contrato social ndo cbateisposicdo em contrario. A pratica
demonstra que os contratos sociais sdo geralmedigidos a partir de modelos elaborados
com o Unico objetivo de cumprir formalidades lega@& havendo preocupacédo com questdes
aparentemente secundérias, como a fixacdo do praes condi¢cbes para o pagamento de
haveres. Dai porque o prazo de 90 dias geralmeraplica aos casos concretos, tornando o
decreto de dissolucdo ainda mais problematico.

Diante da importancia da matéria, cabe primeiraengnlagar se é possivel aplicar o
art. 1.029 do Cddigo Civil as sociedades limitadatotando-se o sistema Pareto-eficiente, a
possibilidade de rompimento imotivado somente gadssr aceita diante da demonstracéo de
que a dissolucdo melhoraria a condicdo de pelo snenpdos sécios, a0 mesmo tempo em
gue nao ocasionaria perdas para os demais socjparawa sociedade. Naturalmente, a busca
pela eficiéncia nos moldes de PARETO tornaria opiomnto do contrato praticamente
impossivel, pois geralmente a retirada de um s®cigpagamento dos seus haveres resulta em
perda para 0s sOcios remanescentes e para a psopigalade, que passa a dispor de menos
capital para exercer a sua atividade. Nao paresenagque uma solugéo Pareto-eficiente seja
necessariamente adequada para interpretar do Cdcigb quanto a possibilidade de
rompimento imotivado.

Aplicando-se ao caso o critério de KALDOR-HICKSdiasolucdo imotivada seria
eficaz economicamente desde que o ganho do séeis@uetirou pudesse compensar, em
tese, as perdas sofridas pelos sécios remaneseepids sociedade. A diferenca fundamental
reside no fato de que o critério de KALDOR-HICKSrai a reducdo do bem-estar de uma
das partes, desde que o resultado total (a somagalusos/perdas de todas as partes

%0 CARVALHOSA, ModestoComentéarios ao Codigo Civil: parte especial: do diito de empresas — vol. 13.
Coord. Antdnio Junqueira de Azevedo. Sdo Paul@i®ar2003, p. 355/356; LOBO, Jorge Joaquim.
Sociedades limitadas — volume Rio de Janeiro, Forense, 2004, p. 246; COELHOIicRdIhoa.Curso de
Direito Comercial — vol. 2.52 ed. S&o Paulo: Saraiva, 2002; ZANETTI, Robbtanual da sociedade
limitada. Curitiba: Juruda, 2007, p. 250.



envolvidas) seja positivo. Naturalmente, a adogsse critério aumenta substancialmente o
conjunto de situacdes nas quais a analise é pbssive

Assim como ocorre com o 6timo de Pareto, o catdeg KALDOR-HICKS pretende
maximizar o ganho total das partes, abandonandieda forma a concepcéo formalista da
Justica, baseada na ética deontologica. Como apoRIBEIRO e GALESKI, os criticos
dessa teoria geralmente a acusam de substituiregaégicos por solu¢cdes baseadas em um
critério utilitarista (eficiéncia), o que poderistltar em situacées absurdas.

A critica mais bem elaborada contra o traco atikta dos conceitos de eficiéncia
econdmica partiu de AMARTYA SEN. Ele destaca queitiitarismo tende a ignorar
desigualdades na distribuicdo do bem-estar, pogpa apenas com a maximizagdo bem-
estar total. Além disso, afirma que a abordagefitanista ndo atribui a devida importancia
aos direitos e liberdades, os quais séao valorizagesas indiretamente, na medida em que
influenciam a utilidade. Por fim, SEN afirma qué atesmo a visao utilitarista do bem-estar
nao é muito solida, pois ela pode ser facilmenfieenciada por condicionamento mental e
atividades adaptativas.

Apesar de entender que o desenvolvimento esté@adniente relacionado com as
liberdades, SEN reconhece a importancia do penganudiitarista que emana dos critérios
de eficiéncia econdmica, especialmente no contéxtema sociedade de consutho.

Adotando-se a teoria de SEN, a possibilidade d&sotlicdo imotivada nao se
justificaria apenas por eventual aumento do bemreslas partes envolvidas, mas
especialmente se a sua concretizacado pudesseesfarenento da liberdade dos individuos
em razéo da criagao de novas disponibilidades awgas ou oportunidades sociais. Estariam
contrapostas, de um lado, a liberdade de assocfsegando interpretagdo do art. 5°, inc. XX
da Constituicdo Federal) e, de outro, o princip&o rdanutencdo da empresa, pois ela
certamente sera abalada pela dissolucdo parciahda anais se o0 socio retirante detiver
grande quantidade de cotas e/ou possuir o direiteedeber o pagamento dos haveres em
dinheiro, no prazo de 90 dias, em razdo de eveatm@sao do contrato social.

%1 GOLDBERG, DanielPoder de compra e politica antitruste Sdo Paulo: Singular, 2006, p. 42.
¥ RIBEIRO, Marcia Carla Pereira; GALESKI JR., Iringlieoria Geral dos Contratos: contratos
empresariais e analise econémicd? ed. Rio de Janeiro: Elsevier, 2009, partetdin 1.1.

%3 SEN, Amartya KumamDesenvolvimento como liberdadeTrad. Laura Teixeira Motta. S0 Paulo:
Companhia das Letras, 2000, p. 81.

% |dem, p. 80/81.



Qual seria, entdo, a melhor solugdo para os d@isside interpretagdo acima
mencionados?

Partindo-se de um modelo ideal onde os direitospagpriedade fossem bem
definidos e ndo houvesse custos de transacaoicagiu da Lei seria desnecessaria porque 0
desordenamento de recursos no mercado seria totalisenado pela barganha das pértes.

Entretanto, considerando que sempre havera cdstyansacao, cabe a Lei fornecer
a solucdo que maximize as liberdades individuaisa pariar novas disponibilidades
econdmicas e oportunidades sociais (SEN) ou, neepgo utilitarista, que ofereca a solucéo
mais eficiente do ponto de vista econémico (PARERKALDOR-HICKS), permitindo o
aumento do bem-estar de todas as partes envolvidas.

Portanto, do ponto de vista da eficiéncia econantada caso devera ser analisado
individualmente, buscando-se uma solucdo que ammé&smpo atenda o disposto em Lei e

possa maximizar a liberdade e o bem-estar dasspamtlvidas.

6. CONSIDERACOES FINAIS
A eficiéncia econdmica e as liberdades sdo imptasainstrumentos de consecucao
da justica e do bem-estar social, podendo tambémutiizadas como elementos de
interpretacdo dos dispositivos legais relacionadagtura parcial do contrato de sociedade.
Deve-se compreender, no entanto, que a aplicagdoodceitos econOmicos ao
Direito deve ser cautelosa, ndo havendo espacoquara busca pela eficiéncia justifique
interpretacdes ilegais ou injustas. Nas palavraSARIA, o sistema judicial deve respeitar a

sua prépria capacidade operativa, sem prescirmlgntanto, da analise econémica:

“Evidentemente, o sistema judicial ndo pode sernsisel ao que ocorre no
sistema econdmico. Mas sO pode traduzir essa skuaii® nos limites de sua
capacidade operativa. Quando acionado, o maximo ppee fazer € julgar se
decisdes econdbmicas sdo legalmente validas. Sealfem disso, a Justica

exorbitard, justificando retaliacdes que ameacam autonomia’ >

% COASE, RonaldO problema do custo socialJournal of law and economics, edicéo de OutubrbIde.
Traducdo de Francisco Kimmel F. Alves e Renatar&i€aovilla, p. 10; CALABRESI, Guidd.ransaction
costs, resource allocation and liability rulesJournal of law and economics, 1968, p. 72.

% FARIA, José Eduardd justica e os argumentos de ordem fiscaD Estado de S&o Paulo, p. A-2, 29/6/04.



Importa frisar que a andlise econdmica nédo poelendlado, ser descartada, nem ser
colocada, de outro, acima de outros valores maas o direito. A busca por uma solucao
economicamente eficiente ou que possa maximizalibasdades individuais ndo pode
autorizar injusticas ou ilegalidades, devendo-geneler que o papel do sistema juridico é
aplicar as regras vigentes — ainda que, em algasssgc iSSO possa resultar em arranjos
economicamente ineficientes ou na reducao de bloesl

A aproximacao entre direito e economia nos ofereceitério da eficiéncia como
uma importante ferramenta para analisar a conveiai@oportunidade da intervencédo estatal
em questdes societarias, permitindo sugerir apementos no ordenamento juridico e, de
maneira mais direta, formas de interpretacao vafigdira o desenvolvimento econémico.

Nesse sentido, duas conclusbes podem ser feifasmaira € a recomendacao de
aperfeicoamento da legislacdo, com o objetivo dprimir a inseguranca quanto a
possiblidade de dissolucao parcial imotivada. Gslador poderia esclarecer expressamente
que o art. 1.029 do Cddigo Civil se aplica as stamies limitadas; ou, desejando o contrario,
poderia afasta-lo expressamente, ressaltando duip@sses de retirada se resumem aquelas
previstas no art. 1.077 (mesmo que essa conclum@&ggevidente diante da inexisténcia de
lacuna no capitulo que trata das sociedades liag)ad

Para impedir que sociedades limitadas se tornasasolventes em razdo do
pagamento de haveres — 0 que resulta em perdaquirs —, o art. 1.031, § 2° do Cddigo
Civil poderia especificar prazo superior a 90 da omissdo do contrato social.
Alternativamente, poderiam ser criados prazos pssjvos, condicionados ao percentual de
participacdo do sOcio retirante no capital sodjgianto maior o percentual, maior seria o
prazo para pagamento, pois se presume que a steiedfrentara maiores dificuldades para
se recapitalizar.

Por fim, conforme acentua NORTH, é essencial gsistema judiciario seja dotado
de completa imparcialidade e segurancga, garantmmdmmprimento dos acordos para a
reducdo de custos de transata@essa maneira, maior nimero de pessoas recogeria
barganha, o que geraria arranjos econdmicos migiergés e reduziria a carga do Poder

Judiciario, com beneficios para toda a coletividade

3" NORTH, DouglassStructure and change in economic historyNew York, WW Norton, 1981, citado por
PINHEIRO, Armando Castelar; e SADDI, Jairo. Cursdalv and economics. Sao Paulo: Campus, 2008,
disponivel em http://www.iadb.org/res/laresnetwiilds/pr251finaldraft.pdf, p. 15.
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